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ANEXO IV

Informacion periddica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis,
del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Inversion sostenible
significa una inversion en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las que
se invierte sigan practicas

de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala

taxonomia.

Nombre del producto:  Ethna-DYNAMISCH
Identificador de entidad juridica: 5299009YFO7LKR4ADA63

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 [ | si ® [ No

[] Ha realizado inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: %

[] Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque no
tenia como objetivo una inversion sostenible,

[ ] en actividades econémicas que pueden el 0,00% de sus inversiones eran inversiones

considerarse medioambientalmente sostenibles

sostenibles con arreglo a la taxonomia

de la UE [] con un objetivo medioambiental, en

actividades econdmicas que pueden

[] en actividades econémicas que no considerarse medioambientalmente

pueden considerarse sostenibles con arreglo a la

medioambientalmente sostenibles con taxonomia de la UE

arreglo a la taxonomia de la UE
[] con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE

[] con un objetivo social

[] Ha realizado inversiones sostenibles con un Ha promovido caracteristicas

objetivo social: % medioambientales o sociales, pero no ha

realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

En sus inversiones en renta fija y variable, el fondo favorece las empresas que ya tienen una baja exposicion a
riesgos ESG importantes o que gestionan de forma activa y, por tanto, reducen los riesgos ESG inevitablemente
asociados a sus actividades empresariales.
Se utilizan los analisis de la agencia de calificacion externa Sustainalytics para evaluar tanto los riesgos ESG
relevantes de cada una de las empresas como la gestion activa de los riesgos ESG dentro de las empresas. La
calificacion de riesgo ESG calculada por Sustainalytics tiene en cuenta tres factores fundamentales para una
evaluacion del riesgo:

e Gobierno corporativo

¢ Riesgos ESG materiales a nivel sectorial y contramedidas individuales de la empresa

¢ Riesgos idiosincraticos (controversias que afectan a las empresas)

La evaluacion del gobierno corporativo es una caracteristica importante para evaluar los riesgos financieros y
ESG asociados a una inversién. Por lo que respecta a las caracteristicas medioambientales y sociales, el andlisis
se centra en los riesgos importantes para el sector. En el sector industrial, el consumo de recursos es siempre un
factor de riesgo, ademds de los factores sociales. Por consiguiente, el andlisis incluye caracteristicas
medioambientales como:

e Emisiones de gases de efecto invernadero e intensidad de los gases de efecto invernadero;

e Proteccion de los recursos naturales, especialmente el agua;

e Contencion del sellado del suelo;
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Los indicadores de
sostenibilidad miden cémo
se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o sociales
que promueve el producto
financiero.

e Proteccion de la biodiversidad.

Las empresas de servicios tienen un impacto mucho menor

en el medioambiente debido a sus actividades; para ellas, las caracteristicas sociales estan en primer plano, por
ejemplo:

e Condiciones laborales justas y remuneracion adecuada;

e Seguridad y salud en el trabajo;

e Prevencion de la corrupcion;

e Prevencion del fraude;

e Control de la calidad de los productos.

Por tanto, el fondo se centra en tener en cuenta los riesgos medioambientales y sociales relevantes, que pueden
variar de una empresa a otra. El fondo no solo intenta evitar los riesgos medioambientales invirtiendo en
empresas cuyos riesgos medioambientales son ya bajos por las actividades de la empresa, sino que también
tiene en cuenta a las empresas que limitan y reducen los riesgos medioambientales asociados al modelo de
negocio mediante politicas de gestion adecuadas.
Ademads, existen amplias exclusiones que prohiben al fondo realizar un gran nimero de inversiones que se
consideran criticas en general. En concreto, se prohibe la inversion en empresas cuya actividad principal esté
relacionada con el armamento, el tabaco, la pornografia, la especulacién con los alimentos basicos y/o la
produccién/distribucion de carbon. Ademads, se prohibe la inversion en empresas si se han detectado
infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de remediar
los agravios. En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversion en bonos de paises declarados «no libres»
en el analisis anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).

¢éCémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Se utilizan los analisis de la agencia de calificacién externa Sustainalytics para evaluar tanto los riesgos ESG
relevantes de cada una de las empresas como la gestidn activa de los riesgos ESG dentro de las empresas.
Sustainalytics resume los resultados de sus andlisis en una puntuacién de riesgo ESG que va de 0 a 100, donde:
una puntuacion inferior a 10 indica riesgos muy bajos;

de 10 a 19,99, riesgos bajos;

de 20 a 29,99, riesgos medios;

de 30 a 39,99, riesgos altos; y

una puntuacioén igual o superior a 40, riesgos graves.

Tomando como base esta puntuacidn de riesgo ESG, el fondo deberia alcanzar de media al menos un perfil de
riesgo ESG bueno (puntuacion de riesgo ESG inferior a 25). Este objetivo se ha alcanzado. En el periodo de
referencia, la puntuacion de riesgo ESG del fondo se mantuvo en todo momento por debajo de 25. La puntuacion
de riesgo ESG media del periodo de referencia fue de 17,3. A 31 de diciembre de 2022, la puntuacion de riesgo
ESG erade 17,1.

Los valores individuales con riesgos graves (puntuacion de riesgo ESG superior a 40) Unicamente se tendran en
cuenta como inversion en el fondo en casos excepcionales justificados y deberan ir acompafiados de un proceso
de implicacién activa para mejorar el perfil de riesgo ESG de la inversién. En el periodo de referencia, no hubo
inversiones en el fondo con una puntuacién de riesgo ESG correspondientemente elevada.
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Las principales incidencias
adversas son las incidencias
negativas mas importantes
de las decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad en relacién con
asuntos medioambientales,
sociales y laborales, el
respeto de los derechos
humanos y la lucha contra la
corrupcidn y el soborno.

A 31 de diciembre de 2022, el desglose de categorias de riesgo ESG (en porcentaje) del fondo era el siguiente:

40,0
37,3
32,5 31,4
27,4

24,6 25,0 238

20,7
48 57
H
— ]

Insignificante Pequefa Mediana Alta

9,6
0,0 0,0 .

Muy alta

B Fondo (% del VL): Proporcién en relacién con el patrimonio total del fondo

B Fondo (% de inversiones con calificacion): Proporcién en relacién con el total de todas las inversiones del
fondo con calificacion ESG

= Universo (%): Proporcién en relacién con el total de valores con calificacion ESG disponibles

En el fondo se descartan las inversiones en empresas o productos emitidos por empresas que vulneren las
convenciones de la ONU sobre municiones de racimo, armas quimicas y otras armas ilegales de destruccion
masiva o que financien a dichas empresas/productos. Se aplican otras exclusiones relacionadas con los productos
si el volumen de negocios de las empresas procedente de la produccién y/o distribucién de determinados bienes
supera las siguientes cifras de volumen de negocios: carbdn (25%), armamento (10%), armas ligeras (10%),
entretenimiento para adultos (10%), tabaco (5%).

Ademas, se prohibe la inversion en empresas si se han detectado infracciones graves de los principios del Pacto
Mundial de la ONU y no hay perspectivas convincentes de remediar los agravios.

En el caso de emisores soberanos, se prohibe la inversion en bonos de paises declarados «no libres» en el analisis
anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).

En el periodo de referencia se cumplieron todos los criterios de exclusién indicados.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
n.a.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos objetivos?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible.

¢éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental
o social?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible.

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no
realizara ninguna inversion sostenible.

¢Cédmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no
realizara ninguna inversién sostenible.
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La lista incluye las
siguientes inversiones que
supusieron la mayor parte
de las inversiones
realizadas en el producto
financiero durante el
periodo de referencia
01.01.2022 - 31.12.2022:

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad de los siguientes grupos de asuntos en el sentido del cuadro | del anexo 1 del Reglamento (UE)
2022/1288 del Parlamento Europeo y del Consejo de 6 de abril de 2022: emisiones de gases de efecto
invernadero, biodiversidad, agua, residuos, asuntos sociales y laborales.

Para identificar, medir y evaluar las incidencias adversas sobre la sostenibilidad, los gestores de la cartera
recurren a los analisis externos de las agencias ESG, los documentos publicos de las empresas y las notas del
didlogo directo con los directivos de las empresas. De este modo, las incidencias adversas sobre la sostenibilidad
pueden analizarse de forma exhaustiva y tenerse en cuenta en las decisiones de inversién. En principio, en la
evaluacion de la sostenibilidad de las inversiones se ponderan diferentes aspectos de sostenibilidad
dependiendo de su relevancia para el modelo de negocio en cuestion. Por ejemplo, la relevancia de las emisiones
de gases de efecto invernadero es significativamente mayor en los sectores especialmente intensivos en carbono
que en los menos intensivos.

La informacion periddica sobre los factores de sostenibilidad se basa en los datos brutos facilitados por la agencia
de calificacion Sustainalytics.

éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
Media de cuatro fechas de referencia (31.03.2022, 30.06.2022, 30.09.2022 y 31.12.2022):

Mayores inversiones Sector en % del Pais
Bunzl Plc. PROVISION DE SERVICIOS PROFESIONALES, CIENTIFICOS Y TECNICOS 2,7775 Gran Bretafia
TIX Companies Inc. COMERCIO MAYORISTA Y MINORISTA; REPARACION DE VEHICULOS DE 2,6175 Estados Unidos
MOTOR Y MOTOCICLETAS de América
Amgen Inc. PROVISION DE SERVICIOS PROFESIONALES, CIENTIFICOS Y TECNICOS 2,555 Estados Unidos
de América
Industria de Disefio Textil S.A. PROVISION DE SERVICIOS PROFESIONALES, CIENTIFICOS Y TECNICOS 2,545 Espafia
General Mills Inc. FABRICACION/PRODUCCION DE BIENES 2,49 Estados Unidos
de América
Dte. Bérse Commodities GmbH/Gold Unze PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SEGUROS 2,3975 Alemania

999 Zert. v.07(2199)

BB Biotech AG PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SEGUROS 2,3775 Suiza

Berkshire Hathaway Inc. PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SEGUROS 2,35 Estados Unidos
de América

Medtronic Plc. FABRICACION/PRODUCCION DE BIENES 2,3325 Irlanda

VISA Inc. PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SEGUROS 2,28 Estados Unidos
de América

Salesforce Inc. INFORMACION Y COMUNICACION 2,1975 Estados Unidos

de América
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La asignacion de activos
describe el porcentaje
de inversiones en
activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja el
«caracter ecolégico» de
las empresas en las que
se invierte en la
actualidad.

- La inversion en activo

fijo, que muestra las

inversiones ecologicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, pertinentes
para la transicion a una
economia verde.

Los gastos de

explotacion, que

reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

Vontier Corporation FABRICACION/PRODUCCION DE BIENES 2,1925 Estados Unidos
de América
Morningstar Inc. PROVISION DE SERVICIOS FINANCIEROS Y DE SEGUROS 2,055 Estados Unidos
de América
Unilever Plc. PROVISION DE SERVICIOS PROFESIONALES, CIENTIFICOS Y TECNICOS 2,045 Gran Bretafia
Samsung Electronics Co. Ltd. -VZ- FABRICACION/PRODUCCION DE BIENES 1,97 Corea del Sur

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

éCudl ha sido la asignacion de activos?

Ajustadas a la
taxonomia

n.2 1A

Sostenibles

n.° 1B Otras
caracteristic
as medio-
ambientales
o sociales

Inversiones

n.° 2 Otras

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero. A fecha
del informe, la proporcién de estas inversiones asciende al 84,00%.

n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles. A fecha del informe, la proporcién de
estas inversiones asciende al 16,00%.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

La subcategoria n.2 1A Sostenibles, que incluye las inversiones medioambiental y socialmente sostenibles. A fecha
del informe, la proporcién de estas inversiones asciende al 0,00%.

La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles. A fecha del
informe, la proporcién de estas inversiones asciende al 84,00%.
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En cuanto al cumplimiento de
la taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fosil
incluyen la limitacion de
emisiones y el cambio a
energias renovables o
combustibles con bajas
emisiones de carbono para
finales de 2035. Estos criterios
para la energia nuclear
incluyen normas exhaustivas
de seguridad y gestion de
residuos.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

Media de cuatro fechas de referencia (31.03.2022, 30.06.2022, 30.09.2022 y 31.12.2022):

Sector en % de
los activos
Bancos 12,23%
Software y servicios 11,61%
Otros 8,13%
Servicios financieros diversificados 7,10%
Bienes de inversion 6,29%
Comercio mayorista y minorista 6,25%
Sanidad: Equipamiento y servicios 5,67%

Productos farmacéuticos, biotecnologia y ciencias biolégicas  5,60%

Productos de alimentacion, bebidas y tabaco 4,71%
Medios de comunicacion y entretenimiento 4,61%
Hardware y equipos 4,34%
Compafiias de seguros 2,56%
Articulos del hogar y productos de cuidado personal 2,34%
Servicios al consumidor 2,19%
Materias primas, materiales auxiliares y combustibles 1,84%
Bienes inmuebles 1,19%
Automocion y componentes 0,21%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

El principal objetivo de este fondo es contribuir a la consecucion de las caracteristicas medioambientales y
sociales. Por tanto, este fondo no se compromete actualmente a invertir una proporcion minima de sus activos
totales en actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles, segun se definen en el articulo 3 del
Reglamento sobre la taxonomia de la UE (2020/852). Esto también se refiere a la informacién sobre inversiones
en actividades econdmicas clasificadas como actividades facilitadoras o de transicion segun el articulo 16 o al
articulo 10 del apartado 2 del Reglamento sobre la taxonomia de la UE (2020/852).
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Las actividades facilitadoras
permiten de forma directa que
otras actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion
son actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y que,
entre otras cosas, tienen
niveles de emisién de gases de
efecto invernadero que se
corresponden con los mejores
resultados.

éInvierte el producto financiero en actividades que cumplen la taxonomia de la UE en cuanto a
los gases fosiles y/o la energia nuclear??

L] Si:
[[] engases fosiles [[] enenergianuclear

No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a
la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero

distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 1. Ajuste a la taxonomia de las
incluidos los bonos soberanos (en %)* inversiones excluidos los bonos
soberanos (en %)*

Volumen de
negocios**
Inversién en
activo fijo**
Gastos de
explotacion**

Volumen de
negocios**
Inversion en
activo fijo**
Gastos de
explotacion**

0 0,5 1 1,5

: : 0 0,5 1 1,5
Otras inversiones

. . P Otras inversiones
B |nversiones ajustadas a la taxonomia

M |nversiones ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

** La proporcion de inversiones ajustadas a la taxonomia, medida en términos de volumen de negocios,
inversion en activo fijo y gastos de explotacion, no puede determinarse a partir de los datos disponibles
en el mercado en la actualidad.

En este grafico se omite la declaracion correspondiente al ambito de los gases fésiles y la energia
nuclear. Las inversiones realizadas en estos ascienden al 0,00% cada una.

éCudl ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividades de transicion y

facilitadoras?
Actividades de transicion: 0%
Actividades facilitadoras: 0%

La proporcion de inversiones ajustadas a la taxonomia que se ha destinado a actividades de transicion
y facilitadoras no puede determinarse a partir de los datos disponibles en el mercado en la actualidad.
Se supone que estos datos estaran disponibles para las proximas cuentas anuales.

1 Las actividades relacionadas con los gases fésiles y/o la energia nuclear unicamente se ajustan a la taxonomia de la UE si contribuyen a mitigar el cambio
climético («mitigacion del cambio climatico») y no afectan significativamente a ningln objetivo de la taxonomia de la UE; véase la explicacion en la parte
izquierda. En el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision se estipulan todos los criterios para que las actividades econdémicas relacionadas con los
gases fosiles y la energia nuclear cumplan los requisitos fiscales de la UE.
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()

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con los
periodos de referencia anteriores?

n.a.

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible.

La proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajustan a la
taxonomia de la UE es del 0%

¢Cual ha sido la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible.

La proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajustan a la
taxonomia de la UE es del 0%.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propdsito? ¢Ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Se incluyen los instrumentos de cobertura, las inversiones con fines de diversificacion (por ejemplo, materias
primas y otros fondos de inversion), las inversiones de las que no se dispone de datos y el efectivo.

«n.2 2 Otras» se utilizan especialmente para la diversificacién del fondo y para la gestion de la liquidez con el
fin de alcanzar los objetivos de inversion descritos en la politica de inversion.

Los indicadores de sostenibilidad utilizados para medir la consecucién de las caracteristicas medioambientales
o sociales individuales en «n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales» no se aplican
sistematicamente en «n.2 2 Otras». En «n.® 2 Otras» no existe ninguna garantia social.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o

sociales durante el periodo de referencia?

Una medida clave fue la consideracion de las exclusiones globales, que prohiben permanentemente al fondo
un gran numero de inversiones consideradas generalmente criticas. En concreto, en el periodo de referencia
se descartaron las inversiones en empresas o productos emitidos por empresas que vulneren las convenciones
de la ONU sobre municiones de racimo, armas quimicas y otras armas ilegales de destruccién masiva o que
financien a dichas empresas/productos. Se aplicaron otras exclusiones relacionadas con los productos a las
empresas cuyo volumen de negocios procedente de la produccion y/o distribucion de determinados bienes
superaba las cifras de volumen de negocios que se indican a continuacion: carbén (25%), armamento (10%),
armas ligeras (10%), entretenimiento para adultos (10%), tabaco (5%). Ademas, se prohibid la inversién en
empresas si se detectaron infracciones graves de los principios del Pacto Mundial de la ONU y no habia
perspectivas convincentes de remediar los agravios. En el caso de emisores soberanos, se prohibid la inversion
en bonos de paises declarados «no libres» en el analisis anual de Freedom House (www.freedomhouse.org).
Otra medida importante fue el enfoque fundamental en la seleccién de inversiones en renta fija y variable
para el fondo. En este caso, la atencidn siguid centrandose en las empresas que ya tenian una baja exposicion
a riesgos ESG importantes o que gestionaban activamente y reducian asi los riesgos ESG inevitablemente
asociados a sus actividades empresariales.

Se utilizaron los analisis de la agencia de calificacion externa Sustainalytics para evaluar tanto los riesgos ESG
relevantes de cada una de las empresas como la gestidn activa de los riesgos ESG dentro de las empresas.

La calificacion de riesgo ESG calculada por Sustainalytics tiene en cuenta tres factores fundamentales para una
evaluacion del riesgo: el gobierno corporativo, los riesgos ESG materiales a nivel sectorial, asi como las
contramedidas individuales de las empresas y los riesgos idiosincrasicos (controversias en las que estan
implicadas las empresas).

La evaluacién del gobierno corporativo es una caracteristica importante para evaluar los riesgos financieros y
ESG asociados a una inversion.

Por lo que respecta a las caracteristicas medioambientales y sociales, el analisis se centra en los riesgos
importantes para el sector. En el sector industrial, el consumo de recursos es siempre un factor de riesgo,
ademas de los factores sociales. Por ello, el andlisis incorpora caracteristicas ecoldgicas, como las emisiones
de gases de efecto invernadero y su intensidad, la proteccidn de los recursos naturales, especialmente el agua,
la contencidn del sellado del suelo y la proteccién de la biodiversidad. Las empresas de servicios tienen un
impacto mucho menor en el medioambiente debido a sus actividades; para ellas, las caracteristicas sociales
estan en primer plano, por ejemplo: condiciones de trabajo justas y remuneracion adecuada, seguridad y salud
en el trabajo, prevencion de la corrupcion, prevencion del fraude y control de la calidad de los productos.
Por tanto, el fondo se centrd en tener en cuenta los riesgos medioambientales y sociales relevantes, que
pueden variar de una empresa a otra. El fondo no solo intentd evitar los riesgos medioambientales invirtiendo
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Los indices de referencia
son indices para medir si
el producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

en empresas cuyos riesgos medioambientales eran ya bajos por las actividades de la empresa, sino que
también tuvo en cuenta a las empresas que limitaron y redujeron los riesgos medioambientales asociados al
modelo de negocio mediante politicas de gestion adecuadas.

Otra medida fue la implicacion con las empresas en las que invertia el fondo. Esto incluyd el didlogo con
representantes de las empresas en los que, por ejemplo, se debatidé y exigié la mejora de determinados
aspectos del buen gobierno corporativo. Ademas, se utilizaron sobre todo los derechos de voto en las juntas
generales como importante canal de comunicacién. Aunque el didlogo ofrece la oportunidad de intercambiar
posturas, no suelen tener cardcter formalmente vinculante. En cambio, el voto en una junta general tiene
precisamente esas caracteristicas. Por consiguiente, constituye una herramienta eficaz para influir en la
direccidn de las empresas. Para mas detalles sobre la aplicacién de esta medida, consultese la Politica de
derecho de voto y el Informe sobre el derecho de voto en el sitio web de la Sociedad gestora del fondo
(https://www.ethenea.com/dokumente-zu-esg/).

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para determinar si el fondo estd en
consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

éCoémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores de
sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para determinar si el fondo estd en
consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para determinar si el fondo estd en
consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

éCoémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

No se ha designado ningun indice especifico como indice de referencia para determinar si el fondo estd en
consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.



